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Analyysit perustuvat yksinomaan yritysten julkistamiin tilinpaattstietoihin. Balance Consulting vastaa Yritystutkimus ry:n
ohjeiden mukaan tehdyisté oikaisuista ja tilinpaatdsanalyysista. Balance Consulting ei vastaa yritysten julkistamien
tilinpaatostietojen oikeellisuudesta.

Asiakas vastaa ostamiensa analyysien pohjalta mahdollisesti tehtyjen paatdsten ja taloudellisten sitoumusten valittomista ja
valillisista seuraamuksista. Asiakas sitoutuu noudattamaan periaatetta, ettd analyysit on tarkoitettu asiakkaan sisdiseen
kayttdon, ja olemaan luovuttamatta niitéa kolmannelle osapuolelle, ellei toisin ole sovittu. Analyysitiedon julkistamisesta tai sen
kayttamisesta kolmansia osapuolia koskevissa suhteissa asiakas sitoutuu neuvottelemaan Balance Consulting:n kanssa
etukateen. Asiakkaalla on kuitenkin oikeus luovuttaa analyysitiedot luottamuksellisesti luotonantajille luottokelpoisuuden
toteamiseksi.
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Perustiedot perustuvat viimeisen analysoimamme tilikauden tietoihin. Siten tiedot voivat poiketa tdméan paivan tilanteesta.
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Yritysluokituksen maaraytyminen

Balance Consultingin yritysluokitus mittaa yrityksen liiketaloudellista menestystasuhteessamuihin
yrityksiin. Yritysta arvioidaankuudeltataloudelliseltaosa—alueeltajotka ovat kasvu,kannattavuustulos
maksuvalmius,vakavaraisuuga riskinsietokyky, vrt. edellinensivu. Tunnusluvuton kuvattu tarkemmir
analyysin lopussa olevalla tulkintachjesivulla.

Kukin yritys saa kokonaispisteetasteikolla 0-100 seka siihen liittyen kirjainarvosananA:sta D:hen
Kirjainluokitus maaraytyy kymmenen pisteen vélein A+:sta (90-100 pistettd) D—luokkaan (0-10 pist

BalanceConsultinginyritysluokitus on dynaaminenYrityksenmenestysténitataanosa—alueittairsuhteess
sekdomantoimialansakeskimaaraiseekehitykseerettd koko BalanceConsultingintietokannaryritysten (n.
30 000) keskimaaraiseekehitykseenedeltdneenduonna. Vertailu suoritetaanoman kokoluokan muihin
yrityksiin.

Josesimerkikskannattavuudestgvertailu kaikkiin) saadupisteetovat32, tallin 32 % kaikistayhtidistaon
ollut yritysta heikompiaja loput 68 % parempiaJosmaksuvalmiudestévertailu toimialaan)saadutpistee
ovat 55, talldin 55 % toimialan yhtidista on ollut yritystd heikompiaja loput 45 % parempia.Yritykser
kokonaispisteet maaraytyvat osa—aluepisteiden keskiarvona.

Suurimmallaosalla(n. 70%) suomalaisyrityksistduokituspisteebvat valilla 30-70.Lisatietoaluokituksest
saa analyysin lopussa olevalta tulkintaohjesivulta seka osoitteesta www.kauppalehti.fi/lbalance/.

Sanallinen analyysi

Kauppalehti Oy:n vuonna 2013 paattynyt tilikausi oli normaali kalenterivuosi.

Liikevaihto edellisten vuosien tasolla

KauppalehtiOy:n liikevaihto oli edellistenvuosientasolla. Liikevaihtoakertyi yritykselle 39,1 miljoonac
euroa (40,1 miljoonaa euroa). Liikevaihto pieneni kuitenkin —2,4 prosentilla. Edellisella tilikaudelle
likevaihto oli myds jo vahentynyt —3,2 prosentilla.

Rahamaarainenulkomaantoimintojen volyymi oli 1,3 miljoonaa euroa (1,5 miljoonaa euroa)
Ulkomaantoimintojerosuudiikevaihdostaoli 3,2 prosenttia(3,7%).Ulkomaantoimintojerliikevaihto—osuu
laski edellisvuoteen verrattuna hiukan eli 0,5 prosenttiyksikolla.

Yrityksen kayttbomaisuusinvestoinniblivat 1,6 miljoonaa euroa(-11,7 miljoonaa euroa). Investointiel
maaraylitti reilusti koko tarkastelujaksog2010-2013)vastaavanaskennallisenkorvausinvestointitaso
joka keskimaaraistesuunnitelmapoistojeperusteelldaskienolisi ollut 360 tuhattaecuroa.Neljan tilikauder
tarkastelujaksorkeskimaarainennvestointasoon ollut —2,4 miljoonaaeuroa. Tilikauden investointienja
vuosipoistojen suhde oli 7,9 ja vastaavasti koko tarkastelujaksoltalaskettuna —6,8. Liikevaihtoor
suhteutettuna investoinnit olivat 4,0 prosenttia (—29,2%).

Toiminnan jalostusarvooli 18,0 miljoonaaeuroa (17,5 miljoonaa euroa),joka lilkkevaihtoon suhteutettur
jalostusasteenali 46,0 prosenttia(43,6%).Jalostusast@ousinain ollen hiukan edellisvuodertasosta(2,4
prosenttiyksikolld).
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Kannattavuus

Kayttokate ja kustannusrakenne

KauppalehtiOy:n kayttokateparanihuomattavastvaikka liilkevaihto laski edellisest&/uodestaKaytokatett:
kertyi tilikaudelta6,8 miljoonaaeuroajossaliséystéedelliseenvuoteeroli 2,1 miljoonaaeuroaeli 45,3%:ia.
Myds yrityksen suhteellinenkannattavuusparani huomattavastisilla kayttdkateprosenttnousi edelliser
kauden11,7 %:sta 17,4 %:iin. Kayttokatteenparanemiseeraikutti osaltaantoimintakulujen liikevaihtoe
nopeampi supistuminen. Kauppalehti Oy:n kaytttkate oli tasoltaan erinomainen. Se kattoi lainojer
hoitomenot, verot, seka investoinnit ja tuotti lisdksi sijoitetulle padomalle erinomaisen tuoton.

Taulukko 1:

Kustannusrakenne, prosenttia liikevaihdosta
VUOSi \\/Z:zisstt;: Liiket. muut Osuus osak. Aine— _ Ulkopuo— Henkilosto—

liséys tuotot yht. tuloksesta  kayttd liset palvelut kulut

2009/12 . 0,1 . 0,C 30, 30,C 24.¢ 14,€
2010/12 . 0,1 . 0,C 27,€ 31,2 22,2 19,C
2011/12 . 0,1 . 0,C 28,¢€ 29,€ 24,4 17t
2012/12 . 0,1 . 0,C 28,1 31,¢ 28,k 11,7
2013/12 . 0,1 . 0,C 27,1 28t 27,C 17,4

KauppalehtiOy:nnettorahoituskulusupistuivatuntuvastiedellisest&uodestaTilikaudennettorahoituskuli
olivat 945 tuhatta euroa, jossa vahennystaedelliseenvuoteenoli —268 tuhatta euroa eli —22,1 %:ia.
Nettorahoituskulujesupistuminenohtui lahinnayrityksenrahoitustuottojefkasvustakorkotuototkasvoiva
edellisestétilikaudestar tuhannellaeurolla. Korkeanvelkaantuneisuudeja heikonrahoitusrakenteenuoks
yrityksen rahoitusrasite oli korkea. Liikevaihdosta rahoituskuluihin kului 2,4 %:ia. Kayttokatteest
nettorahoituskuluihin kului 13,9 %:ia, joten rahoituksen katerasite oli pieni.

Taloudellinen tulos

KauppalehtiOy:n nettotulosparani huomattavastedellisestévuodesta.Nettotulostakertyi tilikaudelta 4,4
miljoonaa euroa, jossa tulosparannustadelliseenvuoteen oli 1,8 miljoonaa euroa eli 73,0 %. Myds
yrityksensuhteellinerkannattavuuparanihuomattavastkilla nettotulosprosenttiousi edellisenkauden6,:
%:sta 11,1 %:iin. Yrityksen kokonaistulosoli 691 tuhatta euroa.Kokonaistulostaheikensi2,7 miljoonar
euron satunnaisetnettokulut seké 1,0 miljoonan euron annetut konserniavustuksetPitkan aikavalir
tarkasteluss&auppalehtiOy:n tuloskuntoon ollut erinomainenViiden viimeisentilikauden yhteenlasketi
nettotuloson 21,6 miljoonaaeuroa,jolloin keskimaarainenuosituloson ollut 4,3 miljoonaaeuroa.Pitkallg
aikavalilla tuottoa omalle paaomalle on kertynyt 56,4 %.

Taulukko 2:
Kannattavuuden kehitys
Liike— Rahoitus— Sijoitetun po:n Oman paaoman Osinko—
tulos tulos tuotto tuotto suhde
(%0/Iv) (C) (%) (%) (%)
2009/12 12,5 13,€ 11,2 17,2 33,5
2010/12 17.,C 14,€ 13,1 21,¢ 36,7
2011/12 16,7 12,4 11,7 21,z 43,C 186,:
2012/12 11,C 7.C 6,2 15, 66,1
2013/12 16,€ 11€ 11,1 31,1 539,¢

Kauppalehti Oy:n erinomainentuloskehitys heijastui myds padomantuottoon. Sijoitetun padomartuottc
nousi huomattavastiedellisenvuoden 15,5 %:sta 31,1 %:iin. Kauppalehti Oy:n kannattavuussijoitetur
paaomantuotolla mitattunaoli erinomainen.Padomantuottoaarvioitaessaon kuitenkin huomioitava, etté
Yrityksen sijoitetun padomanmaaréa oli vahainensuhteessatoiminnan volyymiin. Talléin pienellakir
tuloksellavoidaansaadaaikaankorkeapaaomanuottoasteYrityksenomanpaaomartuottooli erinomaine
539,4 % ja kokonaispaaoman tuotto erinomainen 21,4 %.
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Vakavaraisuus

Padomarakenne

KauppalehtiOy:nomavaraisuusast®&% pysyi edellisenvuodenheikollatasolla. Tappiopuskureitgrityksellé
oli tilikauden lopussa 1,2 miljoonaa euroa, jotka liiketoiminnan volyymiin suhteutettunaolivat vain
kohtuulliset. Voitollisestakokonaistuloksestauolimattatappiopuskureitdulisi edelleenkasvattagjatkuvar
toiminnan turvaamiseksi.Kauppalehti Oy:n tasesubstanssili tilikauden lopussal,2 miljoonaa euroa
Tasesubstansdiasvoi huomattavastedellisestavuodestaja kasvuakertyi 691 tuhattaeuroaeli 149,9 %.
Tasesubstanssia kasvatti osaltaan yrityksen 691 tuhannen euron kokonaistulos.

Taulukko 3:
Rahoitusrakenteen kehitys
Omavaraisuus— Suhteellinen Nettorahoituskulut
aste Gearing velkaantuneisuus per kayttokate
(%) (%llv) (%)
2009/12 33,€ 151,C 70,C -8,8
2010/12 36,C 131,( 65,7 4,1
2011/12 17,¢ 378,( 80,¢ 94
2012/12 1,6 999,( 72,4 25,¢
2013/12 4,8 999,( 62,¢ 13,¢

Velkaantuneisuus

Kauppalehti Oy:n suhteellinenvelkaantuneisuuyaheni selvasti edellisestétilikaudesta. Velkojen osuu:
likevaihdostaoli 62,9 %, kun se edellisenétilikautenaoli 72,4 %. Velkaayrityksella oli tilikaudenlopuss:
24,6 miljoonaa euroa, josta korottomanvelan osuusoli 5,7 miljoonaa euroaeli 23,2 %:ia. Yritykser
korollinen velka vahenituntuvasti edellisestétilikaudesta.Korollinen velka vahenitilikauden aikana 3,z
miljoonaaeuroaeli —14,4%:llaja sité oli tilikaudenlopussal8,9miljoonaaeuroa Mikali korollisestavelast:
vahennetéanikvidit rahavaratjaa korollista nettovelkaal8,7 miljoonaa euroa.Yrityksen velkaantuneisut
korollisen nettovelan ja oman paaoman suhteella eli Net gearingilla mitattuna oli heikko 999
Velkaantuneisuudessai tapahtunutoleelisia muutoksiatilikauden aikana. Korkean velkaantuneisuude
johdosta yrityksen rahoituksellinenliikkumavara on niukka ja lisarahoituksensaanti vaikeaa. Toimive
tulorahoitusonkin hyvin keskeisess@semassygrityksen tulevaisuuderkannalta.Mikali tulorahoitussyysti
tai toisestaheikkenee,saattaayritys ajautuanopeastilikviditeettiongelmiin. Yrityksen tulorahoitus oli
tilikaudella kunnossavaikka velkaantuneisuuslikin korkea.Vieraanpaaomartakaisinmaksuaikali hyvé
4,2 vuotta.Kokonaistulorahoitustaeikentd&-2,7 miljoonaneuronsatunnaisekulut ja —1,0 miljoonaaeuroe
annetut konserniavustukset.

©2015 Balance Consulting 20.01.2015
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Likviditeetti ja maksuvalmius

Kauppalehti Oy:n Current ratiolla mitattu maksuvalmius(0,1) pysyi edellisenvuoden heikolla tasolla
Yrityksen rahoituspuskuritolivat tilikauden lopussa selvasti negatiiviset. Lyhytaikaisia velkoja oli 24t
miljoonaa euroa enemman kuin lyhytaikaisia saamisia, likvideja rahavaroja ja varastoja. Vaikke
rahoituspuskuriblivatkin alijgdmaiset niin yrityksen jatkuvaamaksuvalmiuttaukeekuitenkin positiiviner
tulorahoitus.KauppalehtiOy:n likvidit rahavarasupistuivathuomattavasti,7 miljoonallaeurollatilikauder
aikana. Likvideja rahavarojaoli tilikaudenlopussa204 tuhattaeuroa.Yrityksenkassatilanneoli tilikauder
lopussaheikkohko,silla likvideilla rahavaroillaolisi pystytty kattamaanainoastaar? paivantoimintakulut
Yrityksen heikohkosta kassalikviditeetista kertoo myods heikko Quick ratio 0,1.

Toiminnan tehokkuus

KauppalehtiOy:n palveluksessali tilikaudenaikanakeskimaarinl54 henkilda.Henkilostonmaaravahen
edellisestavuodestar henkilélla eli 4,3 %:lla. Henkiléstén maarasdsupistettiinkuitenkin hiemanyritykser
likevaihdon laskua (-2,4%) nopeammin.Myynnin tehokkuudesseaei tapahtunutoleellisia muutoksizg
Yrityksen liikevaihto per henkil6a pysyi edellisen vuoden tasolla ja oli 254 tuhatta euroa.

Vaikka myynti pysyi ennallaanniin henkildésténtehokkuuskuitenkin lisdéntyi. Henkil6a kohdentuotettt
jalostusarvo 117 tuhatta euroa kasvoi edellisestavuodesta8 tuhatta euroaeli 7,6 %. Henkilostor
tuottavuuderkasvuei kasvattanukuitenkaanhenkilokuluja.Henkilokulut per henkild supistuivatedellisest
vuodesta7 tuhattaeuroaja olivat 72 tuhattaeuroa. Tuottavuudenkasvunja henkildkulujenlaskunmy®oté
henkilokulujenosuustuotetustgalostusarvosttaski edellisenvuoden73,2%:sta62,1 %:iin. Sekaliiketulos
etta nettotulos per henkild olivat kasvussaHenkil6a kohdenlaskettu liiketulos oli 43 tuhatta euroaja
nettotulos 28 tuhatta euroa.

Myyntisaamisten perintatehokkuudessai tapahtunutoleellisia muutoksia. Yrityksen asiakkaat saiva
keskimaarin25 paivan maksuajan.Myyntisaamisiaoli tilikauden lopussa2,6 miljoonaa euroa. Saamise
sitoivat varoja 187 tuhatta euroa edellistd vuotta enemman.

Ostovelkojenmaksatuksessai tapahtunubleellisiamuutoksia.Yritys saitavarantoimittajiltaarkeskimaarii
25 paivan maksuajan.

©2015 Balance Consulting 20.01.2015
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Tuloslaskelma

Tilikauden pituus

Liikevaihto

+ Valmistevaraston lisays

+ Liiketoiminnan muut tuotot

+ Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta
— Ainekayttd

— Ulkopuoliset palvelut

— Henkilostokulut

— Liiketoiminnan muut kulut
Kayttdkate

— Suunnitelman mukaiset poistot

— Arvon alentumiset

Liiketulos

+ Osinkotuotot

+ Muut korko- ja rahoitustuotot

+ Kirjatut valuuttakurssierot

— Korko- ja muut rahoituskulut

— Sijoitusten ja arvopapereiden arvonalentumise
+ Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta
- Valittémat verot

Nettotulos

+ Satunnaiset tuotot

— Satunnaiset kulut

+ Satunnainen osakkuusyhtiétulos

+ Konserniavustukset

Kokonaistulos

— Vapaaehtoisten varausten kasvu

— Poistoerot

— Muut oikaisueréat

— Vahemmiston osuus tuloksesta
Kirjanpidon tulos
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Tehokkuustunnuslukuja

Liikevaihto / henkilo 242
Jalostusarvo / henkild 122
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Tase vastaavaa
2010/12 2011/12 2012/12 2013/12
Tilikauden pituus 12 Kk 12 kk 12 Kk 12 kk
t. euroa % t. euroa % t. euroa % t. euroa %

Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet

Perustamis- ja tutkimusmenot

Liikearvot . . . .
Muut aineettomat hyddykkeet 797 1,7 606 1,3 405 1,2 646 2,2
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 797 1,7 606 1,3 405 1,2 646 2,2

Aineelliset hyddykkeet
Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto 33 01 16 0,0 . .
Muut aineelliset hyddykkeet 142 0,3 e 0,2 1 0,0 3 0,0
Keskeneraiset tyot . . . .
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 175 0,4 93 0,2 1 0,0 3 0,0
Sisaiset osakkeet ja osuudet 38831 850 38567 856 27223 824 25064 870
Muut osakkeet ja osuudet 433 0,9 433 1,0 82 0,2 82 0,3

Sisaiset saamiset
Muut saamiset . . . .
Pitkaaikaiset sijoitukset yhteensa 39264 860 39000 866 27305 827 25146 873

Taseen ulkopuoliset vastuut 1702 3,7 1655 37 536 1,6
Arvostuserat ja poistoero

Vaihtuvat vastaavat

Vaihto—omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneraiset tuotteet
Valmiit tuotteet / tavarat
Muu vaihto—omaisuus
Vaihto—omaisuus yhteensa

Pitkdaikaiset saamiset
Pitkaaikaiset myyntisaamiset
Pitkaaikaiset lainasaamiset
Pitkaaikaiset muut saamiset
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa

Lyhytaikaiset saamiset

Lyhytaikaiset myyntisaamiset 2 955 6,5 3179 71 2445 7.4 2632 9,1
Siirtosaamiset 472 1,0 414 0,9 108 03 168 0,6
Lainasaamiset . . . .
Lyhytaikaiset muut saamiset 48 01 50 0,1 292 09 18 0,1
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 3475 7,6 3643 8,1 2 845 8,6 2819 9,8
Rahoitusomaisuus arvopaperit . . . .
Rahat ja pankkisaamiset 266 0,6 44 0,1 1933 5,9 204 0,7
Vastaavaa yhteensa 45679 100c 45041 100c 33025 100, 28 818 100,
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Tase vastattavaa

2010/12 2011/12 2012/12 2013/12
Tilikauden pituus 12 Kk 12 kk 12 Kk 12 kk
t. euroa % t. euroa % t. euroa % t. euroa %
Osakepaaoma 505 1,1 505 1,1 505 15 505 1,8
Ylikurssirahasto
Arvonkorotusrahasto
Muut rahastot
Muu sidottu oma padoma . . . .
Edellisien tilikausien voitto / tappio 13632 298 5841 130 6641 201 -44  -0.2
Tilikauden voitto / tappio 1208 2,6 800 1,8 -6 685 -20: 692 2,4
Oma paaoma yhteensa 15345 336 7146 159 461 1,4 1152 4,0

P&aaomalainat
Oman paaoman oikaisu
Muut padoman luonteiset eréat

Tilinpaatossiirtojen kertyma

Kertynyt poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
Erittelematon tilinpaatdssiirtokertyma
Tilinpaatossiirrot yhteensa

Pakolliset varaukset yhteensa 43 0,1 43 0,1 23 01 19 0,1
Taseen ulkopuoliset vastuut 1702 37 1655 37 536 1,6
Laskennallinen verovelka

Vieras pagoma

Pitkaaikaiset velat
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Pitkaaikaiset lainat rahoituslaitoksilta
Elakelainat
Saadut ennakot
Pitkaaikaiset ostovelat . . . .
Muut pitkaaikaiset velat 82 0,2 81 0,2 84 03 84 0,3
Pitkaaikaiset velat yhteensa 82 0,2 81 0,2 84 03 84 0,3

Lyhytaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta
Lyhytaikaiset elékelainat

Tilauksista saadut ennakot 3094 6,8 4 456 9,9 3572 108 3065 106

Ostovelat 1111 2,4 1045 2,3 819 2,5 847 2,9

Siirtovelat 3750 8,2 3176 71 4824 146 4155 144

Rahoitusvekselit . . . .

Muut lyhytaikaiset velat 20552 450 27440 609 22708 688 19497 67,7

Lyhytaikaiset velat yhteensa 28507 624 36117 802 31923 967 27563 956
Vastattavaa yhteensa 45679 100c 45042 100c 33027 100, 28 818 100,
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Balance Analyysi 11
Yritys : Kauppalehti Oy
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Taserakenne

Omaisuuden rakenne
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Balance Analyysi 12
Yritys : Kauppalehti Oy
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Kassavirtalaskelma

2010/12 2011/12 2012/12 2013/12
Tilikauden pituus 12 kk 12 kk 12 Kk 12 kk
t. euroa % t. euroa % t. euroa % t. euroa %
Liikevaihto 41 440 99,8 41402 973 40 067 1004 39087 101¢
- Myyntisaamisten kasvu 230 0,6 224 0,5 =734  -18 187 05
— Osatuloutussaamisten kasvu . . . "
+ Saatujen ennakkomaksujen kasvu 300 0,7 1362 3,2 -884 22 -507 -13
Myynnin kassatulot 41 510 100c 42 540 100, 39917 100¢ 38393 100¢
+ Liiketoiminnan muut tuotot 39 0,1 31 0,1 50 0,1 55 0,1
— Aineostot . . . "
+ Ostovelkojen kasvu 570 14 -66  -02 -226  -0¢ 28 0,1
— Ennakkomaksujen liséys . . . "
— Henkiléstokulut 12946 31,2 12255 288 12770 320 11153 29,0
— Ulkopuoliset palvelut 11424 275 11834 278 11257 282 10608 276
— Muut lyhytvaikutteiset kulut yhteensa 9217 222 10116 238 11401 286 10572 275
+ Siirtyvien erien lisays -32 -01 -493 -12 2160 54 -765 20
+ Pakollisten varausten lisays -652  -1¢ . -20 -01 -4 0,0
+ Valmistus omaan kayttoon . . . "
Toimintajaama 7848 189 7807 184 6453 16,2 5375 140
+ Rahoitustuotot 514 1,2 448 1,1 2 0,0 9 0,0
— Rahoituskulut 840 2,0 1130 2,7 1215 3,0 954 25
- Verot 25 0,1 3 0,0 1136 2,8 1070 2,8
- Osingot . 9000 21,2 . .
+ Konserniavustukset -5680 -137 5450 -12¢ 1800 45 -1000 -26
+ Satunnaiset tuotot — kulut . . -10532 -26¢ -2904 -7¢
Rahoitusjagdma 1817 4,4 -7328 -17: -4629 -11¢ -544  -14
- Investoinnit 590 1,4 -243 -06 —11696 -29.2 1583 41
- Sijoitusten ja pitk&aik. saamisten muutos . . . "
- Erittelemattomat investoinnit -2 0,0 . . -3299 -8
Investointijagdma 1229 3,0 -7085 -167 7068 177 1172 31
+ Pitk&aikaisen vieraan paaoman lisays 2 0,0 -1 0,0 3 0,0 .
+ Lyhytaikaisen vieraan padoman lisdys -1184 -2¢ 6865 161 -4938 -124 -3176 -83
+ Padaomalainojen lisays . . . .
+ Oman paaoman lisays . 1 0,0 . -1 0,0
+ Rahavarojen lisays 47 0,1 -222  -05 1889 47 -1729 -a5
+ Muiden lyhytaikaisten saamisten lisdys . 2 0,0 242 0,6 =274  -07
+ Oikaisuerat . . . .
Kassalaskelman tasaus . -1 0,0 2 0,0 -2 0,0
Rahoituskulujen hoitokate 3,2 -5,5 -2,8 0,4
Investointien tulorahoitus 308,( . . -34,4
Vieraan padoman takaisinmaksuaika (kassavirt 11,1 vuotte
Toimintajaama Investointijadma
milj. euroa milj. euroa
8-+ 8+
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Balance Analyysi 1
Yritys : Kauppalehti Oy
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Tunnusluvut

2010/12 2011/12 2012/12 2013/12
Tilikauden pituus 12 Kk 12 kk 12 Kk 12 kk
t. euroa % t. euroa % t. euroa % t. euroa %

Toiminnan laajuus

Liikevaihto 41 440 100, 41 402 100, 40 067 100, 39087 100c
Liikevaihdon kasvuprosentti 4,C -0,1 -3,2 -2,4
Investoinnit 590 14 -243 -06 —11696 -29.: 1583 4,0
Vastaavaa yhteensa 45 679 45 041 33025 28 818

Henkilokunta keskim&arin 171 hio 169 hio 161 hio 154 hio
Kayttokate 7892 190 7228 175 4688 11,7 6810 174
Liiketulos 7240 175 6934 167 4396 110 6610 169
Rahoitustulos 6064 146 5126 124 2807 7,0 4550 116
Nettotulos 5412 131 4832 117 2515 6,3 4350 111
P&aaoman kiertonopeus 0,¢ 0,8 1,C 1,3
Sijoitettu paaoma (keskimaarin) 35 466 34 812 28 334 21281

Korolliset velat 20134 486 26998 652 22063 551 18887 483
Tasesubstanssi 15 345 7146 461 1152

Taloudellinen lisdarvo (EVA) 4306 104 3770 9,1 2131 5,3 4275 109
Painotettu padoman kustannus (WACC) 4. 55 4,€ 3,8
Sijoitetun pddoman tuotto (%) 21,¢ 21,2 15,5 31,1
Koko padoman tuotto (%) 17,1 16,2 11,2 21,4
Oman p&aaoman tuotto (%) 36,7 43,C 66,1 539,¢
Korkokate 3,2 2,C -4,3 1,9
Nettorahoituskulut / kayttokate (%) 4,1 9,4 25,¢ 13,¢
Nettorahoituskulut / liikevaihto (%) 0,8 1,6 3,C 2,4
Vieraan paaoman takaisinmaksuaika 3,3 vuotte 5,3  vuotte 7,9  vuotte 4,2 vuotte
Omavaraisuusaste (%) 36,C 17,6 1€ 4,5
Gearing (%) 131,C 378,( 999,( 999,(
Velkaantumisaste 1,2 3,8 47,¢ 16,4
Nettovelkaantumisaste 1,2 3,8 43,7 16,2
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 65,7 80,¢ 72,4 62,¢
Korkorasite (%) 2,C 2,7 3,C 2,4
Korkokulut / korolliset velat (%) 4,1 4.8 5,C 4,7

Kayttopadoma ja kayttépaaomien kiertoajat

Kéayttopadoma -1250 -3¢ -2322 -5 -1946  -4¢ -1280 -33
Nettokayttdpadoma -24766 -59¢ —32430 -78: 27145 -677 —-24540 -62¢
Myyntisaamisten kiertoaika 26 vrk 28 vrk 22 vrk 25 vrk
Ostovelkojen kiertoaika 35 vrk 32 vrk 27 vrk 29 vrk

Ainevaraston kiertoaika

Valmistevaraston kiertoaika . . . .
Koko vaihto—omaisuuden kiertoaika 0 vrk 0 vrk 0 vrk 0 vrk

Vaihto—omaisuus / liikkevaihto (%) 0,C 0,C 0,C 0,0
Quick ratio 0,1 0,1 0,2 0,1
Current ratio 0,1 0,1 0,1 0,1
Liikevaihto / henkild 242 t. euroi 245t euro: 249 t. euro: 254 t. euro:
Jalostusarvo / henkild 122 +. euro: 115 t. euro: 108 . euro: 117 t. euro:
Henkiléstokulut / henkild 76 t. euroi 73 t. euro: 79 t euro: 72 t. euro:
Kayttdkate / henkild 46 t. euro: 43 t. euro 29 t euro: 44 . euro:
Liiketulos / henkild 42 . euro: 41 t. euro: 27 t euro: 43 t euro:
Nettotulos / henkild 32 t euroi 29 t. euro: 16 t euro: 28 t. euro:
TyoOn reaalituottavuus (jalostusarvo/palkat) 1€ 1,6 14 1,6
Jalostusarvo / liikevaihto (%) 50,2 47,1 43,€ 46,C
Vienti / liikevaihto (%) 2,¢ 4,2 3,7 3,2
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Balance Analyysi 14
Yritys : Kauppalehti Oy
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Tunnuslukugrafiikka (yrityksen tilinpaatésajankohdan mukaan esitettyna)

Liikevaihto (norm) Liikevaihdon kasvuprosentti
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Balance Analyysi 15
Yritys : Kauppalehti Oy
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Toimialaprofiili
Tunnusluku / riskiluokat Heikko Tyydyttava Hyva

Toiminnan laajuus

Liikevaihto |
Liikevaihdon kasvuprosentti |
Investoinnit / liikevaihto (%) |
Henkilokunta keskimaarin I
Toiminnan tehokkuus

P&aaoman kiertonopeus

Jalostusarvo / liikkevaihto (%)

Liikevaihto / henkild

Jalostusarvo / henkild

Henkilostokulut / henkild

Tyon reaalituottavuus (jalostusarvo/palkat)
Ainevaraston kiertoaika

Koko vaihto—omaisuuden kiertoaika
Vaihto—omaisuus / liikkevaihto (%)
Kannattavuus

Kayttokate (%)

Liiketulos (%)

Rahoitustulos (%)

Nettotulos (%)

Rahoitusrakenne

Gearing (%)

Net Gearing (%)

Omavaraisuusaste (%)

Suhteellinen velkaantuneisuus (%)
Nettovelkaantumisaste

Vieraan padoman takaisinmaksuaika
Nettorahoituskulut / liikkevaihto (%)
Nettorahoituskulut / kéayttokate (%)
Investointien omarahoitus (%)

Korkorasite (%)

Korkokulut / korolliset velat (%)

Painotettu padoman kustannus (WACC)
P&aoman tuottoprosentit

Sijoitetun padoman tuotto (%)

Erinomainen

Koko p&aoman tuotto (%)
Oman paaoman tuotto (%)
Taloudellinen lisdarvo (%)
Kayttbpagomaprosentit
Kayttdpadoma (%)
Nettokayttopadoma (%)
Maksuvalmius

Current ratio

Quick ratio

Ostovelkojen kiertoaika
Myyntisaamisten kiertoaika

Vaakapylvaatkuvaavatyritysta suhteessdoimialaan. Vertailutoimialastaon kaytetty viimeisia saatavilli

olevia mediaanitietoja.
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Balance Analyysi 16
Yritys : Kauppalehti Oy
Vertailutoimiala: Sanomalehtien kustantaminen (5813)

Tulkintaohjeet ja selitykset
Tilinp&atdsanalyysi

Tilinpdatésanalyysion tehty Yritystutkimus ry:n suositusterja ohjeidenmukaisesti.BalancelLuokitukset
vertailutoimialassaon vahintddn30 yritysta. Analyysin toimialavertailuissaon normaalisti vahintdan 9
vertailuyritystd. Balance Consulting:n laskema taloudellinen lisdarvo vastaa soveltaen EVA—-lukua.

Tulkittu tilinpaatdsanalyysi ja siihen liittyva luokitus

Sanallisestitulkittu tilinpaatdésanalyyson tehty BalanceConsulting:ntdhan tarkoitukseersuunnittelemall
ohjelmistolla. Ohjelmiston sdanttkantakoostuu noin 5000 saénndstdja sen tuottama analyysi vastai
tilinpaatdsanalyytikornvastaaviaanalyysejaOhjelmistotuottaamyoésyrityksen kokonaistaloudellistéilaa ja
kehitystdkuvaavartaloudellisenuokituksen Seuraavass@ulukossan esitettyluokituksenluokkarajatseks
eri tunnuslukualueet.

Toiminnan tunnuspiirre Toiminnan tunnuspiirre

Kasvu Liikevaihdon kasvu (%) (kolmen vuoden keskiarvo)

Kannattavuus Sijoitetun padoman tuotto (%)

Tulos Nettotulos ennen veroja (%)

Maksuvalmius Current ratio

Vakavaraisuus Omavaraisuusaste (%)

Riskinsietokyky Kolmen muuttujan Z-luku (kertoimet péivitetty)

Arvosana Arvosana Alaraja Ylaraja

Erinomainen A+ AjaA- 70 100

Hyva B+jaB 50 70

Tyydyttava B-ja C+ 30 50

Valttava CjacC- 10 30

Heikko D 0 10
Huomio

Balance Consultinginluokitusta on muutettu 2011. Luokituksessayrityksen menestyssuhteutetaarseki
oman toimialan etté kaikkiin tietokantammeyrityksiin. Vertailussakaytetadnsamankokoluokanyrityksia.
Luokituksessayritysten saamatpisteet jakautuvat entista tasaisemminvalille 0-100, normaalijakaume
mukaisestiNain erottelukyky parantuudaripaissahyvissdja huonoissayrityksissa.Lisatietoaluokituksest
ja analyysista osoitteesta www.kauppalehti.fi/lbalance/.

Tunnuslukugrafiikat

Kuvioissapystypylvaatesittavattarkasteltavaryrityksenarvoja. Toimialan mediaanityla— ja alakvartiilit on
esitetty varillisin kayrin. Kuviossasininenesittda 75 %:n fraktiilin, vihred50 %:nja punainen25 %:n. Eli
ylimman viivan ylapuolellaon 25 % yrityksist&, keskimmaiserylapuolella50 % ja alimmanalapuolella25
% yrityksista.
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Balance Consultingtuottaa luotettavia talousanalyyseja
yritys- ja talousjohdolle. Balance Consulting tarjoaa ratkaisun,
kun tarpeesi on:

*  Tunnusluvut ja luokitukset

*  Taloudelliset analyysit
*  Toimiala- ja yritysjoukkovertailut

Balance Consulting PL 73
Alvar Aallon katu 3 C, 00100 Helsinki 00101 Helsinki

Lisatietoa palveluista:
www.balanceconsulting.
balance@balanceconsulting
010 665 246

Osta raportit osoitteesta:
tietopalvelut.kauppalehti

Puh. 010 665 2460 etunimi.sukunimi@balanceconsulting.fi
Faksi 010 665 2364 www.balanceconsulting.fi



